MEXICO: Perspectiva Econémica
Mejor de lo Esperado, Podria ser Mucho Mejor
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México, cerrando la brecha frente a otros paises...

Indicador de la actividad economica real a.e.
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...impulsado por la demanda interna

Oferta y demanda real global a.e.

—Consumo privado —Consumo gobierno
—Inversion privada Inversion publica
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Consumo privado, consistente con salarios mas altos...

Crecimiento anual salario real 12

—IMSS Asegurados 10

—INEGI Ocupados
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...el aumento del empleo...

Crecimiento anual del empleo 111
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...elevados ingresos por remesas...

Remesas 12 meses
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...1a rapida expansion del crédito...

Crecimiento real anual cartera de consumo 15
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...y el optimismo de los consumidores

Confianza del consumidor a.e. (balance respuestas)
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—Promedio historico
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Inversion, en maquinaria y construccion

Formacion bruta de capital fijo real a.e.
—Total
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Inversionistas estan menos pesimistas

Confianza empresarial a.e. (balance respuestas)
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Dos tendencias detras de esta dinamica

Fortalecimiento de México en el sector de equipo de transporte
Condiciones en el USMCA (T-MEC)
Transicion de motores de combustion a motores eléctricos

Near-shoring/friend-shoring
Condiciones globales:
* Relacion comercial entre EEUU y China
« Estrategia logistica post-pandemia
Ventajas de México:
» Ubicacion geogréfica
* Larga experiencia
« Tratado de libre comercio (costos y proteccién)
« Costos de mano de obra y transporte
* Relacién con EEUU es politica de estado
Riesgos:
* Politicas de gobierno, (corto y mediano plazo)
» Seguridad/violencia
 Politica comercial de EEUU

Bloomberg September 19, 2023 L




Global competitiveness index
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Exportaciones perdieron fuerza...

Exportaciones crecimiento real acumulado desde 2019
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...de la mano del crecimiento en la economia norte americana

EEUU producto interno bruto a.e.
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México ha ganado participacion en importaciones de EEUU

EEUU importaciones, origen México, 12M Mayo 2023
(miles de millones de ddlares)
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Inflacién todavia elevada, pero claramente disminuyendo

Inflacion anual
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Subyacente de mercacias (transable) con tendencia decreciente

Inflacion anual subyacente de mercancias
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Subyacente de servicios (no transable) es mas persistente

Inflacion anual subyacente de servicios
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No subyacente (energia y alimentos) en aumento

Inflacion anual no subyacente
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Expectativas disminuyendo, pero todavia altas...

Expectativas de inflacion 5.5
—12 meses 5.0
—1-4 anos
—5-8 aiios 4.53
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...sobre la meta y proyecciones de Banxico para 2024

Expectativas de inflacion anual

—Observada
—Banxico
—Consenso
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Altas tasas de intereses por mas tiempo

Tasa de interés de politica monetaria
12
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Tipo de cambio muy fuerte...

Tipo de cambio real

—ITCR con 111 paises
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...por factores idiosincraticos y externos

Tipo de cambio nominal
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Tasas de intereses atractivas...

Diferencia tasa de interes real México - US
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...en particular teniendo en cuenta la volatilidad

Carry ajustado por volatilidad aho corrido
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USD millions
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Gracias
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